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1. MARKS KOMMUNS STIFTELSER

1.1 Bakgrund

1.1.a Bildande av stiftelse

En stiftelse bildas genom att egendom enligt férordnande av en eller
flera stiftare avskiljs for att varaktigt férvaltas som en sjalvstandig
formogenhet for ett bestamt andamal. Stiftelsens egendom ska anses
vara avskild nar den har tagits om hand av ndgon som har atagit sig att
forvalta den i enlighet med stiftelseférordnandet.

Nar Marks kommun, genom kommunfullmaktige, taremot en stiftelse
eller medel med avsikten att férvalta som en stiftelse bér en prévning
géras om syftet med stiftelsen ligger inom omraden i vilka kommunen
har kompetens samt att det finns en tydlig &ndamdlsbeskrivning for
stiftelsen. Det bor ocksd géras en avvagning vad géller stiftelsens
forvantade utdelningsniva i relation till det administrativa arbetet. Om
kapitalet ar for litet for att sammantaget driva stiftelsen effektivt, bér
det gbras ett dvervagande om att inte ta emot den aktuella stiftelsen
eller de aktuella medlen.

1.1.b Stiftelser inom Marks kommun

Marks kommun fdrvaltar fér narvarande tolv stiftelser som har tillforts
Marks kommun vid olika tillfallen. I maj 2021 uppgar marknadsvéardet
av forvaltat kapital till ca 9,7 mnkr.

Av de tolv stiftelserna har kommunfullmaktige overlatit férvaltningen for
nio av stiftelserna till kommunstyrelsen, med en namnd eller
arbetsgrupp som beslutar om utdelningar ur respektive stiftelse. For
ovriga stiftelser har kommunfullmaktige utsett en egen styrelse for
respektive stiftelse. Styrelsen, oavsett om det ar kommunstyrelsen eller
egen styrelse, ar enligt lagstiftningen stiftelsens forvaltare och har det
yttersta ansvaret.

Enligt Stiftelselagen foéretrader férvaltaren, d v s styrelsen, stiftelsen
och tecknar dess namn och firma, men styrelsen kan bemyndiga nagon
att foretrada stiftelsen och teckna dess namn och firma.

Av stiftelsens stadgar framgar styrelsens uppdrag. Stiftelserna har olika
andamdl, men gemensamt &r att de delar ut medel till allménnyttiga
dndamdl i Marks kommun.

Foljande stiftelser férvaltas av kommunstyrelsen:

Stiftelsen Marks kommuns Samfond 1

Stiftelsen Marks kommuns Samfond 2

Stiftelsen Marks kommuns Samfond 3

Stiftelsen Generalskan Von Alten Bockums donationsfond
Birger och Maria Winggqvists stiftelse

Stiftelsen Emil och Vivi Johanssons kulturstipendium
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Stiftelsen Arthur Andreassons minnesfond
Albert Perssons stiftelse
Stiftelsen Holger Meyers stipendiefond

Foljande stiftelser férvaltas av egen styrelse:

A Henrikssons stiftelse
Joe Olssons stiftelse
Arvid Karlssons stiftelse

Narmare information om respektive stiftelse finns pé’l www.mark.se /
Invénare / Medborgarkontor / Stiftelser och stipendier.

1.1.c Evig forvaltning

Stiftelserna férvaltas enligt vad som bendamns som "evig férvaltning”,
vilket innebér att kapitalet ska vardas och det reala vardet bevaras.
Undantag &r om en stiftelse har s litet kapital att det inte praktiskt
fungerar att driva stiftelsen vidare; da delas kapitalet ut successivt och
den aktuella stiftelsen avslutas. For de flesta stiftelserna sker en
automatisk kapitalisering i och med att stiftelserna avsatter medel till
bundet kapital.

For tva stiftelser — Arvid Karlssons stiftelse samt Albert Perssons
stiftelse — gors ingen avsattning till bundet kapital. For dessa stiftelser
géller darfor foljande bestammelse: Den &rliga utdelningen fran Arvid
Karlssons stiftelse resp. Albert Perssons stiftelse bdr folja resp. stiftelses
férvaltningsresultat. Om ndgon av namnda stiftelser dnskar utdela mer
an forvaltningsresultatet far det i sa fall hdgst vara en utdelning som
dver en tredrsperiod i genomsnitt dverstiger férvaltningsresultatet med
10 % per ar.

1.2 Ansvarsfordelning inom Marks kommuns avseende
stiftelseforvaltning

1.2.a Kommunfullmaktiges ansvar

- Beslutar om mottagande av donationsmedel.

- Beslutar om stiftelsen ska férvaltas av kommunstyrelsen eller av egen
styrelse.

— Beslutar om vilken namnd som ansvarar foér beslut om utdelning, i de
fall kommunstyrelsen ar férvaltare.

- Beviljar ansvarsfrihet for samtliga styrelser som forvaltar stiftelser.

- Utser revisor och revisorssuppleant.
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1.2.b Kommunstyrelsens ansvar

- Ansvarar fér att de stiftelsers tillgdngar som kommunstyrelsen
férvaltar anvands och férvaltas pa det satt som angivits i respektive
stiftelseférordnande.

- Ansvarar for att de stiftelser som kommunstyrelsen fdérvaltar fullgér
sina ataganden enligt géllande lagar och rekommendationer.

- Faststaller och uppdaterar riktlinjer for Marks kommuns
stiftelseférvaltning. Ansvarar for placering av samtliga stiftelsers
kapital. Ansvarar fér den I6pande administrationen och férvaltningen av
stiftelsernas kapital.

- Ldmnar via namnd, eller arbetsgrupp, information till allmanheten om
vilka malgrupper som har mdjlighet att erhdlla bidrag ur stiftelsen.

- Vidtar via ndmnd eller arbetsgrupp den administration som kravs i
samband med ansdkningar och beslut om utdelning.

- Sakerstaller via kontroll av namnd eller arbetsgrupp att destinatar
Overensstammer med kontohavare till vilkens bankkonto bidrag
overfors.

1.2.c Egen styrelses ansvar

- Ansvarar for att stiftelses tillgdngar som den egna styrelsen férvaltar
anvands och férvaltas pa det satt som angivits i respektive
stiftelseférordnande.

— Ansvarar for att stiftelse som den egna styrelsen forvaltar fullgor sina
ataganden enligt géllande lagar och rekommendationer.

- Godkanner genom protokollfért beslut de riktlinjer for Marks
kommuns stiftelseférvaltning och fér placering av samtliga stiftelsers
kapital som faststalls och uppdateras av kommunstyrelsen. Styrelsen
ger ekonomichefen i Marks kommun i uppdrag att ansvara fér den
[o6pande administrationen och foérvaltningen av stiftelsens kapital. Till
skillnad fran nar kommunstyrelsen &r férvaltare far ekonomichefen, nar
egen styrelse sa efterfragar, i uppdrag att:

- Lamna information till allmanheten via annonsering eller
liknande, om vilka malgrupper som har mdjlighet att erhdlla
bidrag ur stiftelsen.

- Vidta den administration som kravs i samband med ansékningar
och beslut om utdelning.
- Uppratta protokoll vid styrelseméte.

- Sakerstélla i samband med beslut om utdelning att destinatar
6verensstammer med kontohavare till vilkkens bankkonto bidrag
Overfors.



&

E Mark Sida 7(18)

1.2.d Ekonomichefens ansvar

- Ansvarar fér den I6pande forvaltningen och har, efter delegation av
kommunstyrelsen respektive egen styrelse, ratt att besluta om kép och
forsaljning av placeringar som gors av stiftelsernas tillgdngar.

- Ansvarar for stiftelsens I6pande redovisning, inklusive utbetalningar,
samt upprattandet av bokslut och arsredovisning. Varje stiftelses
rakenskaper ska sarredovisas. Stiftelsemedel far inte sammanblandas
med kommunala medel. Redovisningen goérs med beaktande av
bokféringslagen samt god redovisningssed. /&rsredovisningar och
rakenskapssammandrag upprattas i enlighet med /&rsredovisningslagen
och Bokféringsnamndens allmidnna rad.

- Kontrollerar i samband med attestering att underlag fér utbetalning ar
tillrdckligt och att betalningen gors till ratt mottagare samt att
konteringen ar riktig.

- Ansvarar for att stiftelsernas medel férvaltas i samférvaltning déar sa
ar mojligt. Vid placering av kapital fordelas placeringen pa respektive
stiftelse i forhallande till respektive stiftelses andel av likvida medel i
samforvaltningen vid placeringstillfdllet. Malsattningen &r att respektive
stiftelse ska ha lika stor del i respektive innehav.

- Ansvarar for att handlingar rérande stiftelserna forvaras pa ett
betryggande satt samt att dessa arkiveras.

— Ansvarar for kontakter med myndigheter avseende deklarationer och
skattefrdgor samt ansvarar for att arsredovisning lamnas till
tillsynsmyndighet inom foreskriven tid.

- Arligen kommunicera den férvantade utdelningspotential som
foreligger till namnder eller styrelser som beslutar om utdelning.

- Kontrollerar att stiftelse kan uppfylla sina &ndamdl. Om sa inte &r
mojligt, tar initiativ till ansékan om permutation till Kammarkollegiet for
aktuell stiftelse.

1.2.e Revisors ansvar

- Ansvarar fér granskningen av stiftelsens rdkenskaper, arsredovisning,
arsbokslut, styrelsens férvaltning samt att stiftarens vilja uppfylls.

- Granskar forvaltningen av stiftelsernas kapital.

- Avger revisionsberéttelse for varje stiftelse och ridkenskapsar.
Revisionsberattelsen ska vara undertecknad fére kommunfullmaktiges
beslut om ansvarsfrihet for styrelsen.

1.3 Fordelning av kostnad for kvalificerad revisor

Om en stiftelse enligt regelverket &r skyldig att uppratta arsredovisning,
stalls krav fran Lansstyrelsen att stiftelsen maste ha kvalificerad
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revisor. Det ar exempelvis aktuellt om en kommun har bildat en
stiftelse. Ett annat exempel nar det krdvs kvalificerad revisor ar nar en
stiftelses formégenhet &éverstiger 1 500 000 kronor.

Eftersom stiftelseférvaltningen ar en samférvaltning innebar en revision
utfoérd av kvalificerad revisor, fér ndgon av stiftelserna, indirekt en
granskning av hela samférvaltningen.

Vid besked fran Lansstyrelsen om att en stiftelse mdste ha kvalificerad
revisor ska den del av kostnaden for revisionen som avser
samférvaltningen fordelas pd samtliga stiftelser i samférvaltningen
enligt foljande berakning:

Respektive stiftelses eget kapital vid foregdende arsskifte / totalt eget
kapital i samférvaltningen vid féregdende arsskifte x del av revisions-
kostnad som avser samférvaltningen enligt faktura. Det bor sdledes
stallas krav pa revisor att vid fakturering tydligt ange hur stor del av
fakturan som avser granskning av samférvaltningen.

Resterande del av revisionskostnaden betalas av den stiftelse for vilken
fakturan avser.

1.4 Arvodesbestammelser

Arvodesbestammelserna for fortroendevalda inom stiftelseférvaltningen,
nar det gdller stiftelse med sarskild arbetsgrupp eller egen styrelse,
foljer det arvodesreglemente som galler for fortroendevalda inom Marks
kommun. Arvodeskostnad for sarskild arbetsgrupp eller egen styrelse
betalas av den aktuella stiftelsen. Arvode for dessa verksamheter bor
betraktas som frivillig.
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2. RIKTLINJER FOR PLACERING AV KAPITAL INOM
MARKS KOMMUNS STIFTELSEFORVALTNING

2.1 Inledning

2.1.a Bakgrund

Marks kommuns stiftelsers kapital férvaltas i en samférvaltning dar
investeringar férdelas proportionellt i férhallande till respektive stiftelses
kapitalstorlek. En stiftelse, Stiftelsen Holger Meyers stipendiefond, ingar
inte i samférvaltningen pa grund av specifika anvisningar i stadgarna.

2.1.b Syfte med riktlinjer fér placering av kapital

Riktlinjerna for placering av kapital utgdr det évergripande
styrinstrumentet for stiftelsernas kapitalférvaltning, med undantag for
Stiftelsen Holger Meyers stipendiefond som endast berdrs av punkt
2.3.f. Syftet med riktlinjerna &r att ange regler fér hur den ekonomiska
forvaltningen av stiftelser anknutna till Marks kommun ska bedrivas.

Riktlinjerna for placering av kapital ska bl a:

- Precisera diversifiering och strategisk allokering samt principer for den
langsiktiga férvaltningsinriktningen.

- Fungera som vagledning i det dagliga arbetet foér ansvariga personer
inom férvaltningen.

- Uppfylla god kapitalférvaltningsstandard.

2.1.c Faststallande och uppdatering av riktlinjerna for placering av
kapital

Riktlinjerna for placering av kapital inom Marks kommuns
stiftelseférvaltning faststalls av kommunstyrelsen i Marks kommun.
Riktlinjerna ska hallas uppdaterade med héansyn till aktuella
forhallanden inom stiftelseférvaltningen samt med beaktande av
utvecklingen pa de finansiella marknaderna.

2.2 Malformulering

2.2.a Overgripande mal for kapitalférvaltningen

Stiftelsernas formdgenhet ska forvaltas sa att stiftelserna har medel till
utdelning for respektive stiftelses &ndamal samt att sakerstélla
kapitalets varde s3 att det dven pa sikt finns mdjlighet att géra
utdelningar.
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2.2.b Operativa mal for kapitalférvaltningen

Uttryckt i finansiella termer &r malsattningen att tillgdngarna éver en
femarscykel, i berdkning ranta pd rénta, ska ge minst en sammanlagd
real avkastning pa i genomsnitt 3,0 % per r. Givet Riksbankens
inflationsmal pa 2,0 %, innebar det en total avkastning pa 5,0 %.

2.3 Placeringsforeskrifter

2.3.a Forvaltningsformer

Stiftelsernas kapital ska placeras och administreras genom egen
kompetens dar ekonomichefen har det operativa ansvaret.
Forvaltningen ska normalt ske genom investeringar hos svensk bank
eller annan finansiell intermedidr som har tillstand av
Finansinspektionen att erbjuda finansiella tjanster.

Fére investering kravs alltid en noggrann gransknings- och
urvalsprocess.

2.3.b Tillgangsallokering

Stiftelsernas medel far placeras i féljande tillgdngsslag:

- Aktier och aktierelaterade innehav
- Rantebarande véardepapper och relaterade innehav
- Likvida medel

2.3.c Limiter

Vid berakning av respektive tillgdngsslags vikt i portféljen ska
tilgdngarnas aktuella marknadsvéarde utgéra utgangspunkt.
Férdelningen ska galla totalt fér portféljen. Om fond redovisar likvida
medel, derivatinstrument eller valutakurssakring bland sina tillgdngar,
ska dessa hanféras till de tillgdngsslag mot vilka fonden har sin
inriktning.

Nedan anges de limiter inom vilka tillgdngsslagen far variera.

Tillgdngsslag Limiter, portfélien totalt i %
Min Max

Aktier 50 100

Réntebarande vardepapper 0 50

Likvida medel 0 5
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2.3.d Aktier och aktierelaterade innehav

Tilldtna placeringar i aktier och aktierelaterade innehav:
- Aktiefonder

Placering far ske i aktiefond (eller blandfond) som investerar i
borsnoterade svenska eller utldandska aktier. Generellt bor férvaltningen
ha en betydande del i svenska aktier. Det anges i dessa riktlinjer
emellertid ingen tydlig begransning i fordelningen mellan svenska och
utldandska aktier, vilket har sin forklaring i att forvaltningen har ett
relativt litet kapital och inte 6énskar skapa begransningar som
omobjliggdér kép av andelar i institutionella fonder dar minsta insattning
kan vara flera miljoner kronor.

2.3.e Rantebarande vardepapper och relaterade innehav

Tilldtna placeringar for rantebiarande virdepapper och relaterade
innehav:

- Réntefonder

Placering far ske i réntefond (eller blandfond) som investerar i
rantebdarande vardepapper utgivna av svenska staten, svensk kommun,
landsting, region samt dess heldgda bolag. Placering far ocksa ske i
rantefond som investerar i rantebarande vardepapper utgivna av
svenska- eller utlandska foretag eller av utlandsk stat. En rantefond
vars innehav bestdr av rdntebédrande vardepapper noterad i annan
valuta an SEK ska i normalfallet vara valutakurssakrad. En rantefonds
inriktning och risknivd paverkar hur stor andel fondens rénteb&rande
vardepapper far utgdéra av den totala portféljen:

- Rantefond som investerar i svenska rantebdrande vardepapper
med hdg kreditvardighet eller utlandska réntebdrande
vardepapper med hég kreditvardighet som dessutom ar
valutakurssakrade mot den svenska kronan, innehavens
langfristiga kreditrating ska vara lagst Investment grade (se
ordlista), och darmed 13g riskniva, &r inte begrdnsad vad géller
innehavens andel av den totala portféljen férutom vad som
anges under punkt 2.3.c. Om fonden inte preciserar nagon
kreditrating for sina innehav maste fonden i évrigt ha en
beskrivning av sin inriktning som tillsammans med
dokumentation sdkerstaller att fondens innehav har hog
kreditvardighet, motsvarande Investment grade.

- Rantefond som investerar i rantebarande vardepapper som har
lagre kreditrating an Investment grade eller dar innehaven i
fonden inte kan bedémas utifran kreditvardighet eller som vid
innehav i utldndska rantebdrande vardepapper inte ar
valutakurssakrad mot den svenska kronan, ar begransad till att
rantebarande vardepapper med angivha forutsattningar hégst
far utgéra 25 % av den totala portféljen.
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- Statsobligation eller sékerstélld obligation

Placering far ske i enskild obligation om den &r utgiven av svenska
staten eller, om obligationen &r sikerstélld med en I&ngfristig
kreditrating som ar lagst Aaa3/AAA-, av svenskt kreditinstitut.
Séakerstélld obligation har sdkerhet som bestdr av hypotekskrediter som
ar féorenade med inteckning i bland annat fast egendom.

- Fastréanteplacering

Placering far ske i fastranteplacering i svensk bank.

2.3.f Likvida medel

Med likvida medel avses medel pa svensk bank som é&r tillgidngliga for
att gbéra utbetalningar for stiftelseférvaltningens rakning. Med likvida
medel avses inte transaktionslikviditet vid omplaceringar; likvida medel
far betraktas som transaktionslikviditet i hégst tvd manader.

Stiftelseférvaltningen gér under aret utbetalningar via avrdkningskonto i
Marks kommun. Reglering av avridkningskontot gérs normalt vid drets
slut, men kan ocksa géras vid andra tillfallen under aret, genom
dverféring av kapital fran stiftelseférvaltningens bankkonto.
Utbetalningarna under aret réntebeldggs i en réntekalkyl som har
samma rantenivd som likvida medels bankkonto. Det ska inte ha nagon
betydelse nédr pa aret en stiftelse gér en utbetalning. Rantekostnaden
berdknas fran den dag som utbetalning gérs till den dag d& skulden pa
avrakningskontot regleras.

For Stiftelsen Holger Meyers stipendiefond, som har sitt kapital utanfér
samfdrvaltningen, fungerar regleringen mot avrakningskontot
huvudsakligen p& samma séatt. Skillnaden &r att stiftelsen har ett eget
bankkonto pd SEB, eftersom stiftaren i sitt testamente specifikt uttryckt
att kapitalet ska placeras hos SEB. D3 stiftelsen enligt stadgarna ska
avslutas efter 20 ar och realvérdet av varje arligt stipendium ska vara
sa likvardigt som méjligt, placeras stiftelsens kapital hos SEB antingen
direkt tillgdngligt pa bankkonto eller pa placeringskonto med i
normalfallet tre manaders bindning som férldngs automatiskt om inte
annat meddelas banken.

2.4 Ovriga riskbegransningar

2.4.a Motparter

Placeringar samt direkta kép och forsaljningar av vardepapper ska
gdras via finansiella intermedidrer som har Finansinspektionens tillstand
for utférande av order avseende finansiella vardepapper.

Risken for att motparten inte kan fullgéra sina dtaganden mot
investeraren, enligt ingdngna avtal, mats i form av kreditvardighet.
Kreditvardigheten anges genom kreditrating (se ordlista).



Sida 13(18)

2.4.b Forvar

Portfdljens tillgdngar ska férvaras hos védrdepappersinstitut som har
Finansinspektionens tillstand att ta emot vardepapper for férvaring.
Andelar i vardepappersfond registreras dock normalt hos fondbolaget
utan leverans till vardepappersinstitut.

2.4.c Belaning

Foérvaltningen far inte 6ka portféljen genom att sjélv ta upp lan.

2.4 d Ej tillatna fondtyper/placeringsformer

Forvaltningen far inte gora placeringar i féljande
fondtyper/placeringsformer:

- Fond i vilken konstant beldning ingdr som beskrivning av
fondens foérvaltningsmetod.

- Fond i vilken konstant motsatt avkastning i férhallande till t ex
ett index ingar som beskrivning av fondens férvaltningsmetod.

- Fond som benamns som hedgefond.
- Aktieindexobligationer, ranteindexobligationer.
- Strukturerade produkter, produkter med kapitalskydd.

- ETF, dvs bérshandlad fond som i sig sjalv handlas pa en bérs.

2.4 e Ranterisk

Marknadsvardet pd en réntebarande tillgdng paverkas av fordndringar
av rintenivdn. En stigande rénta medfér ett minskat varde pd en
rantebsrande tillgéng.

2.4 f Valutarisk

Vardet av placeringar i utlandsk valuta sjunker i varde vid férsvagning
av placeringsvalutan eller vid en forstarkning av den svenska valutan.
Vid placering i tillgdngar som &r noterade i utldndsk valuta maste en
riskbeddmning kring valutakurser goras.

2.4.g Operativ risk

Med operativ risk avses forluster till féljd av icke &ndamalsenliga eller
misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser. En god intern kontroll syftar till att begransa de
operativa riskerna.
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2.4.h Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebé&r att en tillgdng inte kan avyttras vid avsedd
tidpunkt utan stérre prisreduktion eller att transaktionen medfér stora
kostnader. Fore en investering ska en analys av likviditeten genomféras
for att avgdra om kapitalet kan vara last under ténkt bindningstid.

2 .4.i Derivatinstrument

Derivatinstrument (terminer, optioner etc.)far anvandas av anlitad
fondférvaltare som anvander derivatinstrument i sin férvaltning.

2.5 Etik

2.5.a Etisk granskning

Marks kommuns stiftelseforvaltning efterstravar att samtliga
investeringar som gérs ska omfattas av en granskning utifran etiska
kriterier.

Den etiska granskningen kan goras av ett fondbolag med egen
kompetens eller av ett fondbolag i samarbete med en etikkonsult.

Granskningen kan ocksa géras internt av forvaltningen inom Marks
kommun genom att sammanstalla och analysera ett fondbolags
produktbeskrivningar och rapporter/arsberattelser.

Den etiska granskningen ar norm- och/eller sektorbaserad, se nedan.

2.5.b Normbaserad granskning

Normbaserad granskning syftar till att upptacka foretag som bryter mot
internationella normer och éverenskommelser for manskliga rattigheter,
arbetsmarknad, miljé och antikorruption.

Normerna finns beskrivna i ett antal internationella 6verenskommelser:

- UNPRI: Fdérenta Nationernas principer fér ansvarsfulla
investeringar

- FN:s Global Compact

- OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
- ILO:s karnkonventioner

- FN:s deklaration om manskliga rattigheter
- Rio-deklarationen om miljd och utveckling

- FN:s konvention mot korruption

Normbaserad granskning i ett fondbolag

Om en etikkonsult, som anlitats av ett fondbolag fér granskning av en
fonds innehav, isin analys visar att ett féretag brutit mot internationella
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normer och dverenskommelser eller inte tagit sitt sociala ansvar for
manniskor och miljé, rekommenderar etikkonsulten att innehavet
utesluts. Utifrdn denna rekommendation tar fondbolaget beslut om
forsadljning/uteslutning av innehavet. I samband med normbaserad
granskning kan fondbolaget ocksa férsoka paverka ett foretag till ett, i
etisk mening, battre beteende.

Det ar inte ovanligt att fondbolag har en 6vergripande normbaserad
granskning for hela sin verksamhet. Om denna granskning inte hanvisar
till en etikkonsult utan till egen kompetens kan fondbolaget &nd&, enligt
stiftelseférvaltningens mening, genom beskrivhing/dokumentation
anses ha en normbaserad granskning av sin verksamhet.

2.5.c Sektorbaserad granskning

Sektorbaserad granskning syftar vanligtvis till att identifiera féretag dar
mer &n 5 % av omsattningen inriktar sig pa produktion eller férséljning
av varor och tjédnster som uppfattas som etiskt tveksamma.
Stiftelseforvaltningen i Marks kommun anser att granskningen minst
bor avse sektorerna vapen, tobak, pornografi, alkohol och spel.

Sektorbaserad granskning i ett fondbolag

Vid ett fondbolags sektorbaserade granskning av en fonds innehav
maste sektorerna ovan alltid anges i fondens produktbeskrivning. I
annat fall far inte stiftelseférvaltningen investera i fonden.
Stiftelseférvaltningen kontrollerar ocksd om det i en fonds
produktbeskrivning anges sektorbaserad granskning avseende
verksamhet som anses negativt foér klimatet eller miljon, vilket
stiftelseférvaltningen vager in vid placering i en fond.

P& samma satt som vid normbaserad granskning kan den
sektorbaserade granskningen utféras av en etikkonsult eller genom
egen kompetens hos fondbolaget. Nar ettinnehav i en fond inte klarar
den sektorbaserade granskningen, beslutar fondbolaget om
forsdljning/uteslutning av innehavet.

Nar fond gér investeringar mot officiella index via derivatinstrument ar
det inte mojligt att gora en sektorbaserad granskning.
Investeringsformen, som innebar ett indirekt agande, kraver darfor
ingen sektorbaserad granskning. Sektorbaserad granskning, enligt
ovan, avser listade aktier eller rantebdarande vardepapper.

2.5.d Etiska regler

Huvudregeln &r att férvaltningen alltid ska géra investeringar utifran
bdde norm- och sektorbaserad granskning. Féljande &r undantag fran
huvudregeln:

- For fond som investerar i en enskild bransch/enskilda branscher
som inte kan anses ha anknytning till sektorer som namns under
2.5.c kravs endast normbaserad granskning.
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- For stats- eller sdkerstalld obligation, fastranteplacering eller
likvida medel i svensk bank kravs ingen sarskild information om
vare sig norm- eller sektorbaserad granskning.

2.6 Rapportering och uppfdljning

2.6.a Rapportering

Rapportering av portféljens utveckling goérs till kommunstyrelsen i
samband med &rsredovisning och vid egen styrelse i samband med
styrelsemdte. I rapporteringen ingdr att informera om portféljens
resultat samt géra en avstamning mot riktlinjerna fér placering av
stiftelsernas kapital inklusive etiska regler.

2.6.b Utvardering
Utvardering av den l6pande férvaltningen gérs genom avstamning av:

- Stiftelseférvaltningens tillgdngsallokering i relation till faststallda
riktlinjer.

- Totalportféljens utfall jamfért med operativa mal.

- Information om tillfélliga avvikelser fran gallande riktlinjer for
placering av stiftelsernas kapital.

Utvarderingen utgdr underlag vid omplaceringar.
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ORDLISTA

Blandfond

Derivatinstrument

Destinatar

Diversifiering

Emittent

Finansiell intermediar

Inflation

Kreditrating, kategorier

Kortfristiga ratingskalor

Hdgsta kreditvardighet
Hog kreditvardighet

Adekvat kreditvardighet
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Fond som vanligtvis investerar i aktier och
rantebarande vardepapper. Férdelningen
mellan aktier och rédntebarande vardepapper
kan skilja sig at mellan olika blandfonder och
foljer av fondens bestammelser.

Ett finansiellt instrument som kan harledas till
viss tillgdng och som innebér rattigheten eller
skyldigheten att kdpa eller sélja tillgdngen.

Juridisk bendmning p& den vars intressen en
stiftelse enligt sina stadgar ska tillgodose.

Férdelning av en portféljs placeringar inom
och mellan olika tillgdngsslag/marknader i
syfte att minska risken och/eller hdja
avkastningen i en portfolj.

Utgivare av finansiella vardepapper.

Mellanhand i det finansiella systemet; t ex
bank, boldneinstitut, kreditmarknadsforetag,
forsakringsbolag, fondbolag, pensionsfond,
vardepappersbolag eller riskkapitalbolag.

Okning av den allmidnna prisnivan i en
ekonomi.

En kreditrating ar en relativ bedémning av en
emittents (utgivare av finansiella instrument)
férmaga att i tid infria sina betalnings-
forpliktelser. En kreditrating avser i regel ett
givet Ianeprogram eller annan given
skuldférpliktelse och ar en uppskattning av
kredittagarens féormaga till en tidsméassigt
korrekt aterbetalning av emitterat papper i
programmet. En kreditrating kan aven avse
en viss emittents férmaga att fullgéra alla sina
betalningsforpliktelser. Internationellt
forekommer rating bl a frdn Moody’s och
Standard & Poor’s.

Moody’s  Standard & Poor’'s
P-1 A-1/K-1
P-2 A-2/K-2
P-3 A-3/K-3
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Spekulativ kategori Ej kreditv. B
Bristande bet. férmaga Ej kreditv.
Bet.instadllelse/Konkurs Ej kreditv. D

Langfristiga ratingskalor

Investment grade

Hogsta kvalitet Aaa AAA
Hog kvalitet Aa AA
Ovre mellanniva A A
Mellanniva Baa BBB

Speculative grade

Overvégande spekulativ Ba BB
Spekulativ, 13g nivad B B
Svag, nastintill konkurs Caa CCC
Hdgsta spekulation Ca CcC
Lagsta kvalitet C C
Konkurs D

Standard & Poor’s anvander + eller - for att modifiera ratingnivaerna
fran AA+ till CCC-. Moody’s anvander siffror, 1 (hégst), 2 och 3 inom
intervallet Aal till Caa3.

Likviditet Matt pa omfattning av handel, eller
omsattning, i ettinstrument eller pa en
marknad. Aven benamning for kassamedel.

Limit Risknivd som begransar innehav av finansiella
tillgdngar och instrument.

Obligation Skuldebrev som (ursprungligen) har minst ett
ar till forfallodatum.

Permutation Andring av stiftelses foreskrifter efter tillstand
av Kammarkollegiet; rérande t ex &ndamdlet,
forvaltningsformen eller hur stiftelsens
féormogenhet ska vara placerad.

Strategisk allokering Portféljens 1angsiktiga férdelning mellan
tillgdngsslagen.



